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1. Obijetivo

Esta Politica de Gestao de Riscos (“Politica”) foi elaborada em atendimento ao disposto no artigo 23, § 1°,
incisos, da Instrucdo CVM n° 558, de 26 de marco de 2015, conforme alterada, tem como objetivo
monitorar a exposicdo dos fundos de investimento geridos pela LANX CAPITAL INVESTIMENTOS LTDA.

(respectivamente “Fundos” e “Lanx”) aos fatores de risco inerentes aos investimentos realizados.
A Lanx devera preparar e manter versdes atualizadas desta Politica em seu website.
2. Responsabilidade

A coordenacio direta das atividades relacionadas a esta Politica serd uma atribuicio do Diretor de
Compliance, Risco e PLD da Lanx.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD devera sempre verificar o cumprimento desta Politica e apresentar
aos demais administradores da Lanx e, principalmente, os membros da equipe de gestio os atuais

pardmetros de risco dos Fundos.

Adicionalmente, a definicio e a modificacdo das diretrizes estabelecidas nesta Politica, das métricas,
pardmetros e ferramentas de controle a serem utilizadas e dos procedimentos no caso de verificacio de
qualquer inobservancia, ficam a cargo do Comité de Risco e Compliance, cuja composicao e frequéncia das

reunides se encontram detalhadas no Manual de Etica e Compliance da Lanx.

No minimo anualmente devem ser trealizados testes de aderéncia/eficicia das métricas e procedimentos
previstos nesta Politica, sendo que seus resultados deverdo ser objeto do relatério anual de Compliance, que
deve ser apresentado até o dltimo dia de abril de cada ano aos administradores da Lanx. Adicionalmente, a
presente Politica devera ser revisada e atualizada periodicamente, no minimo anualmente ou sempre que
houver necessidade, segundo a avaliagio do Diretor de Compliance, Risco ¢ PLD ou do Comité de

Compliance e Risco da Lanx.
3. Fatores e Controles de Risco

A atividade de gestdo desempenhada pela Lanx é focada em fundos de investimento constituidos tanto
como fundos de investimento em participa¢des quanto em fundos de investimento da classe de “agdes”,
regulamentados, respectivamente, pela Instrucio CVM n® 578, de 30 de agosto de 2016 e alteragGes
posteriores (“lnstrucdo CVM 578” e “FIPs”) e pela Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 ¢

alteracdes posteriores (“Instrucio CVM 555 e “Fundos Liquidos™).

Neste contexto, a Lanx redne nesta Politica as diretrizes que devem ser observadas em todas as transagdes
realizadas pelos Fundos, seja na compra ou na venda de ativos, a fim de mitigar e monitorar os tiscos

inerentes as carteiras dos Fundos.



Cabe destacar que os investimentos previstos para os Fundos que sejam constituidos como FIP sio,
predominantemente, participagdes em ativos para os quais ou ndo existem precos publicos ou, mesmo
existindo precos publicos, o Fundo ndo negociard ativa e frequentemente seus investimentos, de forma que
medidas de gestdo de risco de mercado como VaR, stress zest, simulagio historica etc. nio sdo aplicaveis aos
Fundos. A administracao dos riscos dos investimentos, nesse caso, se da através do monitoramento e
participa¢do na governanca nas sociedades investidas pelos Fundos e respectivas subsidiarias (“Sociedades

Investidas™).

Por seu turno, os Fundos Liquidos poderio realizar investimentos em variada gama de ativos financeiros e
valores mobilidrios tendo como foco preponderante ativos de renda variavel, para os quais serdo adotados

os mecanismos dispostos ao longo desta Politica.

Portanto, a atividade de gestdo de risco da Lanx, incluindo a elaboracio de relatérios e monitoramento aqui
referidos, ¢ exercida sob a responsabilidade conjunta da drea de gestdo e area de riscos da Lanx, sob

supervisao do Diretor de Compliance, Risco e PLD.

O risco esta relacionado a incerteza em relagdo ao futuro, ou seja, a impossibilidade de avaliar ou prever a
ocorréncia de fatos com objetividade e seguranca. E para avaliar tais riscos e efetuar a gestdo do Fundo de
forma segura e confiavel, sera realizado com frequéncia e minuciosamente o controle de risco, garantindo

a relagdo entre o risco e o retorno esperado dos investimentos.

Apresentamos a seguir um resumo dos principais riscos atribuidos aos Fundos, conforme informados nos

respectivos regulamentos dos Fundos, e os respectivos mecanismos de controle adotados pela Lanx.

3.1 Riscos de Liquidez

O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos valores mobilidrios
integrantes dos portfélios, o que pode dificultar ou mesmo impedir os pagamentos relativos a resgates,
quando solicitados pelos investidores, ou outras obrigacdes esperadas ou inesperadas. Este cenario pode se
dar em funcido da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos integrantes dos portfélios sao

negociados ou de outras condi¢des atipicas de mercado.

O controle da liquidez dos ativos inseridos nas carteiras dos Fundos ¢ realizado através da elaboracdo de
planilhas, com base na quantidade de titulos negociados comparada com a quantidade total dos ativos
individuais. De acordo com suas caracteristicas, os Fundos geridos pela Lanx devem operar com montante

suficiente da posicdo em caixa ou ativos extremamente liquidos.

- Risco de Liquidez para FIPs

Em relagdo aos FIPs, a Lanx devera levar consideragio que quase a totalidade de seus investimentos se dara
em ativos de baixa liquidez ou de liquidez inexistente, sendo esta uma caracteristica intrinseca do proprio

ativo alvo e, consequentemente, do modelo de negécios da industria de private equity.



No entanto, considerando os compromissos dos FIPs frente a seus encargos, a Lanx podera aplicar as
disponibilidades financeiras em (i) titulos emitidos pelo Tesouro Nacional, (i) titulos de obrigacdo de
institui¢oes financeiras, (iif) operagdes compromissadas com lastro nos ativos financeiros referidos nos
subitens (i) e/ou (ii) acima, e (iv) cotas de fundos de investimento que invistam nos ativos referenciados

nos subitens (i), (i) e (iii) acima (“Ativos Liquidos”).

A Lanx mantera aplicada em Ativos Liquidos patcela suficiente das disponibilidades dos FIP para fazer

frente aos encargos e demais despesas do respectivo FIP.

- Metodologia de Controle de Liquidez para Fundos ILiquidos

A medida utilizada para mensurar o risco de liquidez sera o nimero de dias necessarios para liquidar uma
determinada posicdo. A composi¢io das carteiras dos Fundos geridos pela Lanx devera seguir os critérios e

defini¢Ses estabelecidas no Regulamento.

. Ac¢oes Negociadas em Bolsas de Valores: A defini¢do de liquidez de uma agio esta relacionada ao
tempo em que essa agdo se transforma em dinheiro. Para mensurar a liquidez destes ativos serad
considerado até 30% (trinta por cento) da média da quantidade de ativos negociada nos dltimos 63

(sessenta e trés) pregoes.

. Titulos Publicos Federais: A definicdo de liquidez de um titulo publico federal esta relacionada ao
tempo em que esse titulo se transforma em dinheiro. Para mensurar a liquidez destes ativos serd
considerado até 30% (trinta por cento) da média da quantidade de ativos negociada nos ultimos 63

(sessenta e tres) dias uteis.

. Operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos: sio operagdes com vencimento em 1 (um)

dia util e, portanto, consideradas 100% (cem por cento) liquidas.

A Lanx procedera continuamente o gerenciamento de liquidez das carteiras dos fundos de investimento por
esta geridos, com a adocdo das politicas de investimento em ativos de liquidagdo imediata ou de facil
negociacio no curto prazo, climinando assim a possibilidade de ocorrer dificuldade de honrar seus

compromissos € resgates.

Porém, situagdes limites (cenarios de stress) podem ocozrer e levar a Lanx a liquidar os ativos que integrem
a carteira dos Fundos a pregos depreciados para fazer frente a obrigagSes, influenciando negativamente o
patrimonio liquido dos fundos de investimento geridos pela Lanx. Em alternativas extremas podem levar
ao fechamento do fundo para resgate ou o resgate através da entrega de ativos do respectivo Fundo aos

cotistas.

- Controles de Margem e Garantias em Operacoes com Derivativos

Os Fundos sob gestio da Lanx podem se utilizar de estratégias com derivativos, tanto para fins de prote¢io

(hedge) quanto para alavancagem, sem que haja limite para tais operagoes em alguns casos.



Desde modo, a fim de gerenciar o risco de liquidez no caso de operagoes de alavancagem, a Lanx adota um
controle prévio de tais operagoes, bem como mantém o detalhamento das chamadas de margem e registro
de operagdes de alavancagem nos relatérios periédicos elaborados pela Area de Compliance e Risco.

Adicionalmente, a Lanx adota as seguintes medidas a fim de acompanhamento dos riscos em tais operagoes:

e  Volume de operagido: A depender da estratégia do Fundo, sdo impostas regras de quantidade

maxima em relacdo ao estoque em aberto e ao volume didrio de negocia¢io e de realizacdo de tais
operagoes;

e Colchio de liquidez: Os Fundos contam com ativos de liquidez imediata, a fim de que em caso de

estresse (incluindo chamadas de margem) sejam capazes de gerar caixa para honrar com as
obrigacGes nio esperadas; e

e Andlise de Dados: A Lanx realiza uma anélise prévia em relagdo aos ativos negociados e agentes
envolvidos nas operacdes de alavancagem por meio de dados de entidades independentes e

publicas.
3.2. Risco de Mercado

O Risco de Mercado consiste no risco de variagdo no valor dos ativos e passivos integrantes da Carteira, de
acordo com as flutuacdes de precos e cotagdes de mercado, que podem ser afetados por diversos fatores,
incluindo as taxas de juros e os resultados das empresas emissoras. Nessas circunstancias, o valor de um
portfélio pode ser afetado negativamente. Além disso, podem ocorrer variagSes significativas no preco dos
ativos e passivos entre a data da aprovacido das operagoes pelo cliente e a data do fechamento e execugio
das operag¢des pelos agentes financeiros. A queda dos precos dos valores mobilidrios pode ser temporaria,
ndo existindo, no entanto, garantia de que nio se estendam por petiodos longos e/ou indeterminados. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos, passivos e dos derivativos pode

ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no patriménio do portfélio.

A Lanx realiza o acompanhamento do risco de mercado dos Fundos Liquidos através dos sistemas LanxAD,
Bloomberg e Integrata. O monitoramento de risco de mercado utiliza dados histéricos para estimar a perda

esperada de seus fundos e/ou catteiras.

A métrica utilizada para o cilculo e monitoramento do risco de mercado dos fundos de investimento ¢ o

VaR paramétrico com 95% (noventa e cinco por cento) de nfvel de confianga.

O monitoramento e o Relatério de Exposigio a Risco sdo feitos com a periodicidade adequada ao perfil de
cada fundo e/ou catteira, podendo variar de didria a mensal, conforme a natureza do Fundo. Os relatérios

sdo enviados pela Area de Risco para os membros do Comité de Risco e Compliance e da equipe de gestio.

Os seguintes calculos sdo contemplados no Relatério de Exposigao a Risco: VaR paramétrico, liquidez,

alavancagem, exposi¢ao bruta e liquida da carteira.



A Lanx monitora o risco das carteiras e eventuais desenquadramentos de limites aos normativos vigentes

aplicaveis e ao cumprimento dos limites de acordo com os contratos e regulamentos dos Fundos
Abaixo, descrevemos os principais métodos de monitoramento utilizados pela Lanx:

- Metodologia de Controle de Risco de Mercado Para os Fundos Liquidos

Monitoramento Quantitativo: Realizado diariamente utilizando dados histéricos e estatisticos de forma a

inferir potenciais riscos de perda de patrimonio, através das seguintes métricas:

. VaR — Value at Risk: o VaR indica a perda maxima esperada com um certo nivel de confianga e para
um determinado horizonte de investimento. E realizado o VaR paramétrico, por simulacdo historica,

com o intervalo de confianga de 95% e multiplos horizontes de tempo (ex. 3 meses, 1 ano e 5 anos).
. Stress Testing: ¢ aplicado aos fundos e ¢é utilizado para avaliar possiveis cenarios de crise ausentes
dos dados histéricos, e ndo capturaveis por metodologias baseadas em volatilidades e correlagSes

histoéricas de ativos.

Os cenidrios de perda sio definidos individualmente por estratégia e por fundo e possuem magnitudes

maiores para estratégias que tém menor isolamento de varidveis exégenas.

Sido simulados quadros de perdas extremas — e simultineas — em todas as opera¢oes do portfélio e o

resultado maximo de perda ndo pode ser superior ao limite definido pelo Comité de Riscos.

E responsabilidade da area de Riscos, drea independente da area de gestdo, atuar de forma preventiva e

constante para alertar, informar e solicitar providéncias aos gestores frente a eventuais desenquadramentos.

Metodologia de Controle de Risco de Mercado Para os FIPs

Considerando a estratégia dos FIPs, uma parcela significativa dos investimentos sera feita em Sociedades
brasileiras, podendo ser, companhias abertas ou fechadas, o que por sua natureza, envolve riscos do negbcio,

financeiros, do mercado e/ou legais.

O desempenho das Sociedades Investidas pode ser afetado por mudangas nas politicas do governo,
tributacio, inicio de construciio de moradias populares, pregos do petréleo, leis sobre o saldrio minimo, ou

outras leis e regulamentos sobre as flutua¢oes da moeda, tanto no Brasil quanto no exterior.

Embora tais investimentos oferecam uma oportunidade de rendimento significativo, implicam alto grau de
risco que pode resultar em perdas substanciais ao FIP, inclusive em montantes superiores a totalidade do

capital investido na Sociedade Investida.

Os FIPs, representados pela Lanx, participam do processo de tomada de decisGes estratégicas de cada uma

das Sociedades Investidas. A participa¢do na gestdo da Sociedade Investida, em algumas circunstancias, é



importante para a estratégia de investimento, mas também pode sujeitar o Fundo a reivindicagdes a que ele

nao estatia sujeito se fosse apenas um investidor passivo.

Nio obstante a diligéncia e o cuidado da Lanx, os pagamentos relativos aos valores mobilidrios de emissdo
das companhias, como dividendos, juros sobre o capital préprio e outras formas de remuneracio e
bonificacio podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, de outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus cotistas
poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de

eliminacao de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, o FIP pode ser solicitado a oferecer
informagdes sobre o negcio e situagao financeira de uma Sociedade Investida tipicas em situa¢oes de venda
de participacdo societaria. Ademais, o processo de desinvestimento podera ocorrer em etapas, sendo
possivel que o Fundo, com a diminui¢io de sua participacio na respectiva Sociedade Investida, perca

gradualmente o poder de participar no processo decisorio da referida Sociedade Investida.

Para fins de mitigar os riscos relacionados as Sociedades Investidas, a Lanx adota os seguintes controles:

a) Elaboragio de VValuation

A fim de monitorar os resultados das Sociedades Investidas, trimestralmente é preparado um valuation da
investida com a seguinte metodologia: (i) revisio das demonstragdes financeiras da Sociedade Investida; (ii)
analise de relatérios de resultados consolidados e (i) estudos de relatérios operacionais fornecidos pela
Administracdao da Sociedade Investida contendo informag¢des especificas da Sociedade Investida e de seu

mercado de atuacio;

b) Participacio nos Conselhos de Administracio e comités internos das Companhias Investidas.

A Lanx atua diretamente no processo de tomada de decisGes estratégicas de cada uma das Sociedades
Investidas através de indicagdo de membros para os respectivos Conselhos de Administracio, assim como,
participagdo ativa em diversos comités internos das Sociedades Investidas, por exemplo: comités de
auditoria e risco, comités de gente e gestdo, novos negdcios, financeiro, entre outros, sem prejuizo de se
utilizar das demais formas previstas na legislacdo em vigor para exercer a efetiva influéncia nas Sociedades

Investidas.

©) Due Diligence Investidas

Todo processo de investimento em novas Sociedades Investidas passa por um complexo processo de
diligéncia desenvolvido pela Lanx, e que compreende (i) contratacio de assessoria financeira, contabil,
juridica e tributaria especializada em processo de M&A, (ii) analise setorial e de empresas comparaveis, (iii)
consulta a ferramentas especializadas como Capital 1Q, Serasa, entre outros e (iv) verificagdes de questdes

socioambientais.



3.3. Risco de Concentragio

O risco de concentragdo se apresenta em razdo do eventual risco de perdas em decorréncia da nio
diversificacdo dos investimentos realizados pelas carteiras, ou seja, a concentra¢do em ativos de 1 (um) ou

de poucos emissores, modalidades de ativos ou setores da economia.

Os limites de concentracio méaxima e/ou minima de investimento em um ativo, se houverem, serdo
monitorados pela area de risco. O Comité de Risco e Compliance podera estabelecer limites maximos de

investimento em um unico ativo, considerando seu valor de mercado, ou determinado setor do mercado.

Nio obstante, vale destacar que algumas carteiras podem ter estratégia especifica de concentracio em
poucos ativos ou emissores, nao se aplicando o disposto no paragrafo acima. Os FIPs, por exemplo,
poderio adquitir valotes mobilidrios emitidos por uma tnica Sociedade Investida, o que implicara em riscos
de concentracio de investimentos do FIP em titulos de um dnico emissor e de pouca liquidez. Desta forma,

os resultados do FIP poderido depender dos resultados atingidos por uma tnica Sociedade Investida.

Para mitigar o risco de concentragdo dos FIP, a Lanx adotard os controles de riscos relacionados as

Sociedades Investidas, conforme mencionados acima.

3.4. Risco de Crédito e Contraparte

O risco de crédito esta ligado ao risco de contraparte, que pode ser definido como a possibilidade de
ocorréncia de perdas associadas ao nido cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas
obrigacOes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de
deterioracdo na classificagio do risco do tomador, reducio de ganhos ou remuneracdes, as vantagens

concedidas na renegociagdo e aos custos da recuperagio.

Com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nos Fundos, serdo determinados limites para a realizagio de
operagdes sujeitas ao risco de crédito, tanto em nfvel individual quanto em nivel agregado de grupo com
interesse econdmico comum e, quando aplicavel, de tomadores ou contrapartes com caracteristicas
semelhantes. Os limites de crédito atribuidos devem ter validade predeterminada e contar com possibilidade
de revisio antecipada em funcio do comportamento do tomador do crédito ou outros eventos que possam
impactar na decisao de investimento inicial. Para a defini¢do dos limites, devem ser consideradas nio sé
condi¢bes normais do emissor e do mercado, mas também condic¢Ges estressadas com base em cenarios de
probabilidades e nas experiéncias histéricas. Além disso, a autorizacio de determinada operagio pelo
Diretor de Compliance, Risco e PLD nio deve ser vista como autorizagdo automatica para operagoes

subsequentes de um mesmo emissor/devedor.

Previamente a aquisicio de operagdes, a Lanx deve se assegurar de que terd pleno acesso as informagdes
que julgar necessarias a analise de crédito para compra e para acompanhamento do ativo, incluindo, se for

0 caso, acesso aos documentos integrantes da operagdo ou a ela acessorios.



Nos termos do Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN, emitido pela CVM com o objetivo de otientar os
gestores de recursos quanto a procedimentos recomendaveis na aquisicio de ativos representativos de
dividas ou obriga¢cdes niao soberanas (crédito privado), a aquisicdo de titulos privados demanda tanto
conhecimento especifico por parte dos gestores quanto a ado¢do de procedimentos proprios para o

gerenciamento dos riscos incorridos.

Sdo algumas das priticas recomendadas no Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN e adotadas pela Lanx em

relacdo ao gerenciamento de risco de crédito:

. Levar em consideragio os fluxos de caixa esperados, os prazos de pagamento de resgate e os petiodos
em que os tesgates podem ser solicitados e manter caixa suficiente para um determinado petriodo
definido de acordo com as caracteristicas dos investidores e dos investimentos da carteira;

. A possibilidade de se utilizar mercado secundario para venda de ativos também deve ser um fator
considerado na gestio de liquidez de ativos de crédito privado; e

. Se necessario, estabelecer uma taxa minima de conversao de carteira em caixa ou um percentual de

liquidez imediata das transa¢bes de crédito, a ser definida pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD.

Os controles de risco da Lanx sdo capazes de (i) fazer o cadastramento dos diferentes ativos que podem ser
negociados pelos fundos, possibilitando armazenar caracteristicas desses ativos, tais como: modalidade de
crédito, datas e valores de parcelas e, quando aplicavel, datas de contratagio e de vencimento, taxas de juros,
garantias, data e valor de aquisicio pelo fundo, informag¢des sobre o rating da operacio na data da
contratagdo, dados do cedente e dados do sacado (em operagbes cujo cedente nio possua retencio
substancial de riscos e beneficios sobre o ativo), devendo tais caracteristicas ser objeto de analise pela area
de Risco; (ii) fazer a precificacio, quando aplicavel, com base no tipo de ativo e nos demais fatores de risco
e preservar a meméria de cilculo, incluindo as férmulas e variaveis utilizadas no modelo; (iii) emitir relatérios
gerenciais para monitoramento das operagbes adquiridas, bem como mensurar, tanto em nivel individual
quanto em nivel agregado de operacdes com caracteristicas semelhantes, a exposi¢io ao risco de crédito em
condi¢des normais e em cenarios estressados; e (iv) projetar fluxos de caixa nio padronizados, representar

curvas de crédito e calcular valor presente das operagdes.

Adicionalmente, a Lanx buscard utilizar a combinagio de analises quantitativas e qualitativas quando
necessarias, conforme a natureza do ativo que sera adquirido pelo respectivo Fundo. Em determinados
casos, a utilizacdo de calculos estatisticos baseados nos indices financeiros do devedor deve ser
acompanhada de uma analise, também devidamente documentada, que leve em consideragio aspectos como
a reputagido do emissor no mercado, a existéncia de pendéncias financeiras e protestos, possiveis pendéncias

tributarias e multas e outros indicadores relevantes.

Quando necessaria, a andlise do risco de crédito deve contemplar, pelo menos, os seguintes aspectos:

. Em relacdo ao devedor e, quando aplicavel, seus garantidores: a) situagdo economico-financeira
(quadro atual e perspectivas/projecoes); b) grau de endividamento; c) capacidade de geragio de

resultados; d) fluxo de caixa; €) administracio e qualidade de controles; f) pontualidade e atrasos nos

pagamentos; g) contingéncias; h) setor de atividade econémica; i) limite de crédito; e
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. Em relacio a operacdo: a) natureza e finalidade da transacido; b) conforme aplicavel, na medida em
que a garantia seja relevante para a decisdo com relagio ao risco de crédito, analise das caracteristicas
das garantias, visando a sua exequibilidade, inclusive com relagdo a observancia dos requisitos formais
para sua constitui¢io e as avaliacGes cabiveis com relacdo a sua suficiéncia e a liquidez dos ativos em
caso de execugdo; ¢) valor; d) prazo; ¢) andlise de varidveis como yield, taxa de juros, duration,
convexidade, volatilidade, entre outras que possam ser consideradas relevantes; f) montante global,

vencimentos e atrasos, no caso de aquisi¢ao de patcelas de operacio.

Quando for o caso, apesar de ndo ser este foco de investimento dos Fundos, a Lanx deve diligenciar para
que ocotra a cessdo petfeita e acabada de direitos creditérios adquiridos pelas carteiras, de modo a garantir
total segregacao juridica entre os riscos da originadora desses direitos e o patrimonio representado por eles

na emissora (#rue sale dos direitos creditérios).

Quando for o caso, apesar de nido ser este o foco de investimento dos fundos sob gestdo da Lanx, os
contratos de crédito devem prever clausulas restritivas (covenants) tais como nivel de alavancagem do
devedor, indice de cobertura de juros, existéncia de protestos e negativacdes em 6rgios de protegio ao
crédito limitados a um determinado patamar, ocorréncia de alteragdes na estrutura societaria e razio minima

de garantias.

Na definicio de limites de concentracio em funcdo de crédito, a mera verificacio da existéncia de
classificacdo de risco (rating) feita por agéncia especializada (ex. Fitch Ratings, Moody’s e Standard and
Poors) ndo supre o dever de diligéncia, sendo que a decisio de investimento nio pode ser baseada

exclusivamente no rating.

Toda alocagio a risco de crédito, quer direta ou indireta, ¢ acompanhada e gerida continuamente, sendo

parte integral da estratégia de gestio.

Por fim, tendo em vista as importantes questdes legais envolvidas nas operagSes de crédito, a Lanx deve
avaliar sempre a necessidade de contratagdo de terceiros para verificagdo dos contratos que formalizam os
créditos. Em casos complexos ou quando se perceba que talvez falte a expertise necessaria, a analise juridica
deve ser conduzida por escritério especializado no setor. O relatério ou parecer juridico deve ser

devidamente documentado e submetido para a apreciagio dos administradores da Lanx.

3.5. Risco Operacional

Ocortre pela falta de consisténcia e adequacao dos sistemas de informacio, processamento e operagoes, ou
de falhas nos controles internos. Sdo riscos advindos da ocorréncia de fragilidades nos processos, podendo

resultar em perdas inesperadas.

O risco operacional sera mitigado através do treinamento continuo dos profissionais envolvidos nas

atividades da Lanx e na revisao frequente dos processos utilizados.
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A infraestrutura da Lanx conta com Plano de Continuidade de Negécios que define os procedimentos que
deverio ser seguidos no caso de contingéncia, de modo a mitigar os riscos de descontinuidade operacional
das atividades da Lanx. Por meio do referido Plano de Continuidade de Negécios, foram estipulados planos
de agdo e estratégias com o intuito de garantir que os servicos essenciais da Lanx sejam devidamente

identificados e preservados apds a ocorréncia de um imprevisto ou um desastre.

4. Historico de Atualizagao da Politica de Gestdo de Risco

Historico das atualizagdes desta Politica de Gestao de Risco

Data Versao Responsaveis

Fevereiro de 2021 2 Diretor de Compliance, Risco e PLD

Julho de 2022 3? Diretor de Compliance, Risco e PLD

Dezembro de 2022 42 Diretor de Compliance, Risco e PLD
5. Organograma da area de Riscos

Comité de Risco

Composto pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD, pelo Diretor
de Investimentos e pelos Diretores Executivos.

Diretor de Compliance, Risco e PLD

Responsavel pelas atividades de controle de riscos e por fazer
cumprir as normas descritas na Politica de Gestao de Riscos. Possui
poderes para ordenar a diminuicdo ou zeragem de posi¢des caso
limites de riscos estabelecidos para as carteiras dos fundos sob gestao
sejam ultrapassados.

Area de Riscos

Responsavel por monitorar a exposi¢io aos fatores de risco inerentes
aos investimentos realizados, analisando as informacoes diarias dos
fundos, seus limites e volatilidade dos ativos em relagdo a exposicao
aos mercados, considerando a telacio deles com os cenarios
apresentados, buscando identificar os potenciais eventos que possam
vir a afetar os resultados da Lanx.
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ANEXO A - Politica de Gestdo de Risco

LIMITES DE RISCO - FUNDOS E CARTEIRAS

Fundo Limite de Risco
Lanx Capital FIA N.A.: fundo fechado com concentragio de ativos
Lego FIA NL.A.: fundo fechado e monoativo
Eneva FTA N.A.: fundo fechado e monoativo
Principia FIP N.A.




